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Resumen 

Este t raba jo anal iza l o s efectos d e los i m p u e s t o s a las u t i l i d a d e s s o b r e las ex 
p o r t a c i o n e s d e u n b i e n i n t e r m e d i o , su c o n t r i b u c i ó n a la b a l a n z a d e p a g o s 
y al b i e n e s t a r d e r i v a d o de tres f o r m a s de o r g a n i z a c i ó n d e las a c t i v i d a d e s d e 
e m p r e s a s extranjeras e n u n país e n d e s a r r o l l o p a r t i c u l a r e n u n m e r c a d o i n 
t e r n a c i o n a l o l i g o p ó l i c o . Las c o n d i c i o n e s para la e f i cac ia d e la pol í t i ca t r i b u 
taria s o n s i m p l e s y d e c o n t e n i d o e m p í r i c o d i r e c t o . 

Introducción 

E n las úl t imas d o s décadas u n a s i g n i f i c a t i v a e x p a n s i ó n d e las e x p o r t a c i o n e s 
d e m a n u f a c t u r a s h a s i d o u n a caracter ís t ica d i s t i n t i v a d e l p r o c e s o d e desa
r r o l l o d e l o s países e n d e s a r r o l l o (PSD), e n p a r t i c u l a r d e los l l a m a d o s N I C S 
( n e w l y i n d u s t r i a l i z e d c o u n t r i e s ) . 1 Este r e o r d e n a m i e n t o d e la i n d u s t r i a m a 
n u f a c t u r e r a m u n d i a l h a i d o a c o m p a ñ a d o p o r d o s caracter ís t icas espec ia les . 
U n a es e l i m p o r t a n t e p a p e l d e las empresas m u l t i n a c i o n a l e s e n e l c o m e r c i o 
en t re N o r t e y Sur y la o t ra es q u e e l i n t e r c a m b i o de b ienes es d e etapas d e 
p r o c e s o s p r o d u c t i v o s s o b r e l a base d e u n a c o p r o d u c c i ó n i n t e r n a c i o n a l . 

' Este trabajo es una versión modificada y traducida de un trabajo anterior reali
zado en University of Southern California y basado en mi tesis doctoral. E l autor 
agradece al Comité de Tesis integrado por G . K. Helleiner, A. Berry, A. Safarían y 
R. Winter. También agradece los comentarios de dos lectores anónimos y de J . Mar-
kusen. C o m o corresponde, los errores son exclusividad del autor. 

1 U n reciente estudio de Blomstrom, Kravis y Lipsey (1988) confirma este he
cho. 
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Así, e m p r e s a s d e países d e s a r r o l l a d o s (PD) p r o d u c e n las partes o c o m p o 
nentes d e u n b i e n m a n u f a c t u r a d o , i o s cuales se e n s a m b l a n e n empresas d e 
P S D . E l p r o d u c t o f i n a l , c o n f r e c u e n c i a u n p r o d u c t o i n t e r m e d i o de o t r o p r o 
ceso , es " v e n d i d o " a las e m p r e s a s or ig ina les . 

M i e n t r a s q u e l a p r i m e r a caracter ís t ica se h a a s o c i a d o a las i m p e r f e c c i o 
nes d e l m e r c a d o e n d o n d e se r e a l i z a n las t ransacc iones ( K r u g m a n , 1984) , 
la s e g u n d a l o h a s i d o a l f e n ó m e n o d e l c o m e r c i o i n t r a i n d u s t r i a l ( H e l p m a n , 
1984) . 

E l p r e s e n t e t raba jo ampl ía u n e s t u d i o p r e v i o ( T e l l o , 1986a) e n e l c u a l 
se ana l iza el c o m e r c i o c o n aquel las característ icas. E l análisis se c o n c e n t r a e n 
e l e f e c t o q u e t iene s o b r e e l v o l u m e n de e x p o r t a c i o n e s , la g e n e r a c i ó n d e d i 
visas y e l b ienestar , la i m p o s i c i ó n o e l i n c r e m e n t o d e u n i m p u e s t o a las u t i l i 
dades d e las e m p r e s a s , n a c i o n a l e s o extranjeras , e n u n país e n d e s a r r o l l o . 

E l m o d e l o p r e s e n t a d o i n c o r p o r a d o s caracter ís t icas bás icas q u e l o d i s 
t i n g u e n d e m o d e l o s anter iores (Edén, 1978, 1985; H o r s t , 1971; I tagaki , 
1979 y 1982). L a p r i m e r a es q u e e l m e r c a d o e n d o n d e las empresas r e a l i z a n 
sus t r a n s a c c i o n e s es o l i g o p o l í s t i c o . 2 T a l s u p u e s t o p e r m i t e anal izar , p o r u n 
l a d o , l o s e fectos d e la c o m p e t e n c i a d e las empresas ( p r o d u c t o r a s d e l b i e n 
f inal) e n e l m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l s o b r e las a c t i v i d a d e s e x p o r t a d o r a s d e l 
país e n d e s a r r o l l o y , p o r o t r o , los e fectos d e la c o m p e t e n c i a entre e m p r e s a s 
( p r o d u c t o r a s d e l b i e n i n t e r m e d i o ) loca l izadas e n otras n a c i o n e s e n des
a r r o l l o . 

L a s e g u n d a carac ter í s t i ca es q u e se i n t r o d u c e n tres f o r m a s de p a r t i c i p a 
c i ó n d e empresas extranjeras e n e l país s e l e c c i o n a d o . L a p r i m e r a es la re la 
c i ó n a través d e m e r c a d o ( a r m ' s l e n g t h ) y la c o n c e s i ó n d e l i cenc ias d e 
t e c n o l o g í a d e e m p r e s a s extranjeras a loca les . L a s e g u n d a es la c r e a c i ó n d e 
e m p r e s a s m i x t a s ( j o i n t v e n t u r e s ) , y la tercera es q u e las empresas extran je 
ras r e a l i z a n las a c t i v i d a d e s d e e x p o r t a c i ó n p o r m e d i o d e f i l ia les . 

E l t rabajo se o r g a n i z a d e la s iguiente f o r m a . E n la s e c c i ó n 1 se d i s c u t e n 
b r e v e m e n t e las caracter ís t icas y los s u p u e s t o s d e l m o d e l o . E n la 2 se d e s c r i 
be e l e q u i l i b r i o i n t e r n a c i o n a l p a r a l u e g o , e n las s e c c i o n e s 3, 4 y 5, ana l izar 
e l e f e c t o d e l o s i m p u e s t o s a las u t i l i d a d e s s o b r e el v o l u m e n e x p o r t a d o , l a 
g e n e r a c i ó n d e d i v i s a s y e l b ienes tar , r e s p e c t i v a m e n t e . E n la últ ima s e c c i ó n 
se o f r e c e n a l g u n o s c o m e n t a r i o s f inales . 

1. El modelo 

L o s detal les d e l m o d e l o se d i s c u t e n a m p l i a m e n t e e n T e l l o (1986b) . Aquí , 
p a r a fac i l i tar l o q u e s igue, s i m p l e m e n t e d e s c r i b i r é p o r m e d i o de u n e j e m p l o 

2 E l modelo también puede verse como extensión de los modelos que tienen co
m o característica común mercados imperfectos; Krugman (1984) y Dixit (1982), en
tre otros. 
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e l e s c e n a r i o i n t e r n a c i o n a l q u e e l m o d e l o t iene c o m o base. S u p o n e m o s q u e 
e x i s t e n empresas d e d o s países (el m o d e l o p u e d e i n c o r p o r a r la p o s i b i l i d a d 
d e q u e sean u n o , d o s o m á s países) , Es tados U n i d o s y J a p ó n , q u e c o m p i t e n 
entre sí p a r a sat isfacer e l m e r c a d o de u n p r o d u c t o ( d e n o t a d o c o n y ) , p o r 
e j e m p l o c o m p u t a d o r a s , e n u n país d e t e r m i n a d o ( i n d u s t r i a l i z a d o ) : E s t a d o s 
U n i d o s . 

P o r las t e c n o l o g í a s i n v o l u c r a d a s , e l m e r c a d o es o l igópol í s t i co . D e n o t a 
m o s c o n N e l n ú m e r o to ta l d e empresas e n e l m e r c a d o . P o r las f a c i l i d a d e s 
d e loca l izac ión y las ventajas d e p r o p i e d a d d e c i e r t o s a c t i v o s , d ichas e m p r e 
sas t i e n e n a c t i v i d a d e s e n países s u b d e s a r r o l l a d o s y e n u n o e n par t i cu lar , s u 
jeto d e l análisis, p o r e j e m p l o M é x i c o . Sus a c t i v i d a d e s c o n s i s t e n e n f a b r i c a r 
partes d e l p r o c e s o d e p r o d u c c i ó n d e las c o m p u t a d o r a s , e l c u a l se d i v i d e , 
p o r c o n v e n i e n c i a , e n d o s p r o c e s o s : e l e f e c t u a d o e n M é x i c o (por e j e m p l o 
e l e n s a m b l e d e las c o m p u t a d o r a s ) , c u y o p r o d u c t o se d e n o t a r á c o n x , y e l 
n o r e a l i z a d o e n este país, c u y o p r o d u c t o d e n o m i n a m o s c o m p o n e n t e s y d e 
n o t a m o s c o n m . U n a s impl i f i cac ión a d i c i o n a l r e s p e c t o al p r o c e s o t e c n o l ó 
g i c o es q u e la p r o p o r c i ó n d e x y m es fi ja e igual a u n o p o r cada u n i d a d 
de p r o d u c t o y . Se a s u m e q u e n l empresas extranjeras ( japonesas y/o esta
d u n i d e n s e s ) r e a l i z a n a c t i v i d a d e s d e e n s a m b l e e n M é x i c o ; n 2 empresas n a 
c i o n a l e s e s t a b l e c e n r e l a c i o n e s c o n n x . P o r s i m p l i c i d a d s e l e c c i o n a m o s n x = 
n 2 , es d e c i r , q u e c a d a e m p r e s a extran jera rea l iza t r a n s a c c i o n e s c o n s ó l o 
u n a e m p r e s a n a c i o n a l . D e n o t a m o s « 3 = N - n x a l res to d e empresas e x t r a n 
jeras f u e r a d e M é x i c o . 

Las empresas extranjeras e n M é x i c o t i e n e n tres p o s i b i l i d a d e s d e p a r t i c i 
p a c i ó n e n las a c t i v i d a d e s . E n l a p r i m e r a , las e s t a d u n i d e n s e s y/o japonesas 
l i c e n c i a n la t e c n o l o g í a a las m e x i c a n a s : éstas p a g a n d e r e c h o s ( r o y a l t i e s ) p o r 
e l la , c o m p r a n las par tes a aquel las empresas a u n c o s t o C m y les v e n d e n e l 
p r o d u c t o e n s a m b l a d o a u n p r e c i o P x , e l c u a l r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e l e n 
sambla je y n o e l d e l a c o m p u t a d o r a . P o r e l t i p o d e ventajas d e las e m p r e s a s 
extran jeras , se a s u m e q u e e l " m e r c a d o " d e l p r o d u c t o x es d e t i p o m o n o p -
s ó n i c o . D e n o t a m o s c o n E la par t i c ipac ión extran jera e n e l t o t a l de las a c c i o 
nes d e la e m p r e s a n a c i o n a l . E n este t i p o d e r e l a c i o n e s E es c e r o y e l p o s i b l e 
b e n e f i c i o g e n e r a d o p o r e l m o n o p s o n i o p u e d e ser v i s t o c o m o las p o s i b l e s 
rentas p o r la p r o p i e d a d de la t e c n o l o g í a l i c e n c i a d a . 

E l s e g u n d o t i p o d e r e l a c i o n e s , es q u e E sea p o s i t i v o p e r o m e n o r q u e 
u n o ( < 1 0 0 % ) , es d e c i r , empresas m i x t a s . E n este c a s o se a s u m e q u e e l c o m 
p o r t a m i e n t o d e las empresas extranjeras es s i m i l a r a l m o n o p s ó n i c o , c o n 
u n a d i f e r e n c i a s ó l o d e g r a d o , c o m o r e s u l t a d o d e q u e la e m p r e s a p a r t i c i p a 
d e l o s b e n e f i c i o s d e sus a c t i v i d a d e s e n M é x i c o . 

E l tercer t i p o es q u e E = /, y o b v i a m e n t e l a e m p r e s a extran jera e n f r e n 
ta t o d o s l o s c o s t o s d e p r o d u c c i ó n . P o r s i m p l i c i d a d , se a s u m e q u e e l t i p o 
d e r e l a c i o n e s entre las empresas n a c i o n a l e s y extranjeras es e l m i s m o y p o r 
tanto E es igual p a r a las r i \ e m p r e s a s extranjeras . 

D e l o d e s c r i t o se v e q u e e x i s t e n p o r tanto tres " t i p o s " d e empresas e n 
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el " d o b l e " m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l (del b i e n f i n a l y d e los i n t e r m e d i o s ) : las 
e m p r e s a s extranjeras e n M é x i c o , las n a c i o n a l e s y las restantes fuera de este 
país . 

D e b i d o a q u e e l análisis se c e n t r a e n el e f e c t o d e los i m p u e s t o s a las 
u t i l i d a d e s s o b r e las a c t i v i d a d e s e x p o r t a d o r a s , a s u m i r e m o s p o r s i m p l i c i d a d 
q u e las empresas extranjeras e n M é x i c o p a g a n dos t ipos de, i m p u e s t o s : a l 
país d e o r i g e n y al país d o n d e r e a l i z a n las a c t i v i d a d e s d e l p r o d u c t o i n t e r m e 
d i o x . A m b a s tasas s o n pref i jadas iguales para todas las e m p r e s a s 3 y d i f e 
rentes e n t r e países . D e n o t a m o s 7*| al i m p u e s t o p a g a d o e n e l país de o r i g e n 
(Estados U n i d o s o J a p ó n ) y T2 a los q u e se c u b r e n e n la n a c i ó n r e c e p t o r a 
( M é x i c o ) . O t r o s i n s t r u m e n t o s se a s u m e n c o m o inex is tentes y para fac i l i tar 
las e x p r e s i o n e s a lgebraicas se asumirá q u e todas las empresas (nac iona les 
y/o extranjeras) e n f r e n t a n los m i s m o s c o s t o s d e p r o d u c c i ó n ; la f u n c i ó n d e 
c o s t o s es cuadrát ica y c r e c i e n t e . Se a s u m e q u e la d e m a n d a d e l b i e n y es 
l i n e a l . 4 

2. El equilibrio internacional 

A s u m i e n d o u n a r a c i o n a l i d a d o p t i m i z a d o r a d e b e n e f i c i o s p a r a todas las e m 
presas , las f u n c i o n e s b e n e f i c i o d e los tres t i p o s d e empresas están dadas 
p o r : 

* u = (1 - T \ ) [ P x u - v x u - c m x u - p x i x u + (1 - r2) 

' E ( P x i x \ i ' C ( x\%')) ] ' = 1 > • • • > n \ 

(2.1) 

~^2s ~ P x s
 x2s C ( x2s) • 5 = 1 , (2.2) 

7T.V ' P x \ i " ' »•• x i j - cx x i j 

D o n d e i r u s o n l o s b e n e f i c i o s d e las empresas extranjeras c o n a c t i v i d a 
des e n M é x i c o , i r 2 s los r e s p e c t i v o s para las empresas n a c i o n a l e s y i c i s l o 
m i s m o p a r a las empresas fuera d e M é x i c o ; x u , x 2 s , x y , s o n los p r o d u c t o s 
d e x p a r a l o s tres t i p o s de empresas ; v es u n c o s t o a d i c i o n a l (de t r a n s p o r t e 
p o r e j e m p l o ) i n c u r r i d o p o r e l p r i m e r t i p o d e empresas ; Cm es e l c o s t o u n i 
t a r i o d e l o s c o m p o n e n t e s y a s u m i d o igual para todas las empresas extran je 
ras; p , es e l p r e c i o d e l b i e n f i n a l , P x , e l d e l b i e n i n t e r m e d i o e n M é x i c o y 

J 1, (2-3) n 

3 Aunque aparentemente no se toman en cuenta los impuestos que pagan las em
presas fuera de México, éstos se introducen más adelante como efectos costos (ver 
el Apéndice matemático). 

4 En el apéndice se presentan las fórmulas para el caso general de funciones de
manda. 
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ex e l c o s t o u n i t a r i o d e x p a r a las empresas f u e r a d e M é x i c o . P o r ú l t i m o C ( x ) 
s o n l o s c o s t o s totales p a r a las empresas n a c i o n a l e s . 

S i g u i e n d o a I tagaki (1979) y d e a c u e r d o al s i s tema t r i b u t a r i o d e pa í ses 
i n d u s t r i a l i z a d o s c o m o Es tados U n i d o s , Canadá , A l e m a n i a y J a p ó n (ver U . S . 
J o i n t C o m m i t t e e , 1975) se a s u m e q u e las empresas extranjeras es tab lec idas 
e n M é x i c o tendr ían u n c r é d i t o p o r los i m p u e s t o s p a g a d o s e n este país s i Tx 

> T2. E n t o n c e s l o s p a g a d o s e n M é x i c o serán " d e v u e l t o s " a las e m p r e s a s 
extran jeras y e l i m p u e s t o Tx es s o b r e e l tota l d e las u t i l i d a d e s b r u t a s . P o r 
o t r o l a d o , s i Tx < T2, e n t o n c e s c a d a tasa se a p l i c a a los b e n e f i c i o s p a r c i a l e s 
d e las empresas extranjeras e n c a d a u n a d e sus a c t i v i d a d e s . Este s u p u e s t o 
p e r m i t e c rear la s i g u i e n t e v a r i a b l e q u e refle ja e l d i f e r e n c i a l de i m p u e s t o s e n 
tre pa í ses : 

k = (1 - T 2 ) I (1 - T x ) < 1 ; T 2 > Tx 

k = 1; r2 < Tx 

EJ e q u i l i b r i o i n t e r n a c i o n a l tanto d e l b i e n f i n a l c o m o de los i n t e r m e d i o s 
d e p e n d e d e l c o m p o r t a m i e n t o q u e se a s u m a r e s p e c t o a las empresas . E l d e 
las extranjeras q u e o p e r a n e n M é x i c o es d o b l e : c o n r e s p e c t o a las e m p r e s a s 
n a c i o n a l e s q u e se a s u m e m o n o p s ó n i c o y c o n r e s p e c t o a sus c o m p e t i d o r a s 
d e n t r o y fuera d e M é x i c o q u e se a s u m e d e t i p o C o u r n o t . 

Las c o n d i c i o n e s d e p r i m e r o r d e n , d a d o l o s c o m p o r t a m i e n t o s a s u m i d o s 
e i n t r o d u c i e n d o las s imetr ías c o r r e s p o n d i e n t e s c o n j u n t a m e n t e c o n e l siste
m a t r i b u t a r i o , s o n : 

T T ' i = p f t - p ' x = 0 

T T ' 2 = P x - C = 0 

(2 .1 ' ) 

( 2 .2 ' ) 

7 T ' 3 = p ' X i + p - c x - c m = 0 (2 .3 ' ) 

e n d o n d e 

P*x = p ' x x + p - v - c m (2.4) 

p % = C [(1 - kE)r¡ + 1]. (2.5) 

r] = C " x x I C es la i n v e r s a d e la e l a s t i c i d a d ofer ta d e las empresas na
c i o n a l e s . 

Las e c u a c i o n e s 2 . 1 ' a 2 .5 re f l e j an c o n c l a r i d a d l o q u e a c o n t e c e e n e l 
e q u i l i b r i o . L a 2 . 1 ' m u e s t r a q u e las empresas extranjeras e n M é x i c o d e t e r m i 
n a n s i m u l t á n e a m e n t e la d e m a n d a (pfy y l a o f e r t a (p*) d e l p r o d u c t o i n t e r m e 
d i o . E l p r e c i o d e d e m a n d a ( e c . 2.4) es tá i n f l u i d o en t re otras cosas p o r 
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l o s c o s t o s de l o s c o m p o n e n t e s y d e l t ranspor te , e l p r e c i o d e l b i e n f i n a l y 
la i n t e r a c c i ó n ent re empresas extranjeras . E l p r e c i o d e ofer ta , p s

x (ec. 2.5) 
r e s u m e e l c o m p o r t a m i e n t o d e las empresas ba jo los tres t i p o s de r e l a c i o n e s , 
s i m p l i f i c a d a s p o r m e d i o d e la v a r i a b l e E. Este p r e c i o d e p e n d e , e n t r e otras 
cosas, d e l d i f e r e n c i a l d e i m p u e s t o s entre países , de E, d e los c o s t o s d e p r o 
d u c c i ó n y d e su e l a s t i c i d a d . 

L a e c u a c i ó n 2 . 2 ' ref le ja e l h e c h o d e q u e las empresas n a c i o n a l e s c o 
b r a n e l c o s t o m a r g i n a l . E l c o m p o r t a m i e n t o m o n o p s ó n i c o a s u m i d o e x p l i c a 
e l d i f e r e n c i a l d e p r e c i o s entre e l n a c i o n a l ( p x ) y e l e n f r e n t a d o p o r las e m 
presas extran jeras (p*). Este d i f e r e n c i a l d e p e n d e , entre otras cosas , d e l d i 
f e r e n c i a l d e i m p u e s t o s en t re países , d e l g r a d o d e par t i c ipac ión d e las e m 
presas extranjeras e n las a c t i v i d a d e s d e las nac iona les , d e l c o s t o d e 
p r o d u c c i ó n y d e su e l a s t i c i d a d . 

P o r ú l t imo, la e c u a c i ó n (2.3) m u e s t r a e l c o m p o r t a m i e n t o d e las e m p r e 
sas fuera d e M é x i c o . 

L o s e fec tos d e los i m p u e s t o s resu l tan d e a p l i c a r e l d i f e r e n c i a l to ta l a las 
tres e c u a c i o n e s y o b t e n e r las d e r i v a d a s re levantes (éstas se r e a l i z a n e n e l 
a p é n d i c e ) . 

L o q u e resta se basará e n d i c h a s d e r i v a c i o n e s y e n e l análisis de las 
e c u a c i o n e s d e c o m p o r t a m i e n t o ref le jados e n las e c u a c i o n e s (2.1) a (2.5). 

E l tota l d e e x p o r t a c i o n e s e n el P S D ( M é x i c o ) v i e n e d a d o p o r 

X = Kj X ] (3-1) 

U n r e s u l t a d o c o m ú n e n la l i teratura s o b r e empresas m u l t i n a c i o n a l e s 
( E M N ) es q u e , a d i f e r e n c i a d e l m o d e l o es tándar d e c o m e r c i o , el i m p u e s t o a 
las u t i l i d a d e s n o es n e u t r a l e n sus efectos s o b r e e l v o l u m e n t ransado . E l m o 
d e l o p r o p u e s t o e x t i e n d e este resu l tado a s i tuac iones e n q u e existe c o m p e 
t e n c i a en t re E M N y a d e m á s a a q u e l l o s casos e n q u e la i n s e r c i ó n de e m p r e s a s 
extran jeras e n las a c t i v i d a d e s d e e x p o r t a c i ó n e n P S D n o se rea l iza necesar ia 
m e n t e a través d e f i l ia les . Además , e l m o d e l o p r o p u e s t o e x p o n e c o n c l a r i 
d a d la r a z ó n d e d i c h a n e u t r a l i d a d . 

Las e c u a c i o n e s 2 . 1 ' y 2.5 i l u s t r a n e l e f e c t o n o n e u t r a l d e los i m p u e s t o s 
a las u t i l i d a d e s . E n e l caso e n q u e T2 > 7*,, y d a d o E ( p o s i t i v o ) , l a 
d i s t o r s i ó n g e n e r a d a p o r e l d i f e r e n c i a l d e i m p u e s t o s entre e l país r e c e p t o r 
y e l d e o r i g e n i n c i d e e n l o s c o s t o s (precios) q u e e n f r e n t a n las empresas ex 
tranjeras. C u a n t o m a y o r es e l d i f e r e n c i a l d e i m p u e s t o s ( p o r e j e m p l o c u a n d o 
T2 c r e c e d a d o T¡ o c u a n d o T i d e c r e c e d a d o T 2 ) , m e n o r es e l v a l o r d e k y 
m a y o r e s s o n los c o s t o s d e las empresas extranjeras , las cuales d i s m i n u y e n 
su v o l u m e n t r a n s a d o , c o n e l c o n s i g u i e n t e e fec to e n las e x p o r t a c i o n e s . L o 
i n v e r s o o c u r r e c u a n d o e l d i f e r e n c i a l es r e d u c i d o . 
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E n los casos e n q u e T 2 < T\, p o r e l c r é d i t o d e i m p u e s t o s , l a d i s t o r s i ó n 
q u e d a e l i m i n a d a y p o r l o t a n t o m o v i m i e n t o s d e i m p u e s t o s T2 o Tx n o i n 
fluirán e n e l v o l u m e n e x p o r t a d o . 

L a e c u a c i ó n 2.5 t a m b i é n i n d i c a q u e e l e f e c t o d e la d is tors ión d e i m 
p u e s t o s d e p e n d e d e la m a g n i t u d d e E. Así c u a n d o E = 0, es dec i r , c u a n d o 
las e m p r e s a s extranjeras n o p a r t i c i p a n d e l o s b e n e f i c i o s d e las a c t i v i d a d e s 
e x p o r t a d o r a s , l o s i m p u e s t o s a las u t i l i d a d e s r e c o b r a n la neutral idad de sus 
efectos. P o r otro lado, c u a n d o E = 1, el efecto de la distorsión es m á x i m o . 5 

La n o neutral idad de los impuestos depende, p o r l o tanto, exclusivamente d e 
que las empresas extranjeras part ic ipen de los beneficios de las nacionales. L a 
neutral idad de los impuestos se restablece c u a n d o las relaciones s o n de m e r c a d o 
(E = 0). 

O t r o h e c h o interesante q u e m u e s t r a la e c u a c i ó n 2.5 es q u e e n la m e d i 
d a e n q u e e l c o m p o r t a m i e n t o m o n o p s ó n i c o d e las e m p r e s a s extranjeras se 
v e a r e f l e j a d o e n la tasa d e p a r t i c i p a c i ó n d e los b e n e f i c i o s , la pol í t ica d e t r i 
b u t a c i ó n t iene e fec tos aná logos a u n a pol í t ica d e c o n t r o l d e d i c h a p a r t i c i p a 
c i ó n . Así, ceteris p a r i b u s , u n i m p u e s t o d e 1 0 0 % a las u t i l i d a d e s , e q u i v a l e 
a p r o h i b i r la p a r t i c i p a c i ó n d e las empresas extranjeras e n las a c t i v i d a d e s d e 
e x p o r t a c i ó n d e l país . 

P o r ú l t i m o , e l m o d e l o p r e s e n t a d o n o s ó l o t o m a e n c u e n t a el e f e c t o d e 
la t r i b u t a c i ó n e n las e x p o r t a c i o n e s d e l P S D s i n o t a m b i é n e n e l m e r c a d o i n 
t e r n a c i o n a l . E s t o se o b s e r v a e n las e c u a c i o n e s 2 . 1 ' y 2 . 3 ' . E n la m e d i d a e n 
q u e l o s c o s t o s d e las empresas extranjeras u b i c a d a s e n e l P S D a u m e n t a n vía 
i m p u e s t o s , éstas " p i e r d e n " par te d e l m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l (por e f e c t o 
costo) , , e l c u a l es " s u s t i t u i d o " p o r p r o d u c c i ó n de las empresas f u e r a d e l 
P S D . Así, l a p r o d u c c i ó n tota l d e l p r o d u c t o ^ y su p r e c i o d e p e n d e n d e l efec
to n e t o d e la t r i b u t a c i ó n d e l P S D s o b r e e l p r o d u c t o d e las empresas e x t r a n 
jeras es tablec idas tanto e n ese país c o m o fuera de él . 

O t r a f o r m a d e in terpre tar este r e s u l t a d o es q u e si a lgunas empresas ex
tranjeras o p e r a n f u e r a d e l P S D , éstas , p o r e fec to t r ibutac ión , sustituirán p r o 
d u c c i ó n l o c a l p o r foránea . 

Es tos efectos d e la t r ibutac ión a s u m e n q u e e l n ú m e r o d e empresas , tan
to e n e l P S D c o m o f u e r a d e él , está d a d o . C u a n d o éste sea v a r i a b l e , o t r o p o 
s i b l e e f e c t o de la t r ibutac ión es q u e se desa l iente (por a u m e n t o de i m p u e s 
tos, p o r e j e m p l o ) a las empresas extranjeras para establecer a c t i v i d a d e s e n 
e l P S D . 

L a p r o p o s i c i ó n 1 de l A p é n d i c e m a t e m á t i c o resume los resul tados e n u n 
c i a d o s . E l m o d e l o presenta d o s resul tados c laros e n c u a n t o a cuál es la pol í 
t ica t r i b u t a r i a m á s r e c o m e n d a b l e frente a las a c t i v i d a d e s d e las e m p r e s a s ex
tranjeras. U n o es q u e m i e n t r a s e n los países de o r i g e n d e las empresas 

5 Cuando E = 1, se asume que los precios de transferencia son iguales a los cos
tos enfrentados por las empresas extranjeras. 
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extranjeras e x i s t a e l c r é d i t o d e i m p u e s t o s , la tasa d e l o s m i s m o s p u e d e ser 
c o m p a t i b l e c o n la d e l país d o n d e se u b i c a n y n o a fec tará l o s n ive les d e ex 
p o r t a c i o n e s n i desalentará la i n v e r s i ó n f u t u r a . E l o t r o es q u e c u a n d o n o 
exis ta c r é d i t o a los i m p u e s t o s o la tasa d e és tos sea m a y o r e n e l P S D q u e e n 
los países de o r i g e n , u n a u m e n t o d e d i c h a s tasas disminuir ía las e x p o r t a c i o 
nes, se sustituiría p r o d u c c i ó n l o c a l p o r f o r á n e a y se desalentar ían las fu turas 
i n v e r s i o n e s extranjeras . 

4. Generación de divisas en el país subdesarrollado 

L o s e fec tos s o b r e l a b a l a n z a d e pagos ( B ) d e las a c t i v i d a d e s d e las e m p r e s a s 
extranjeras e n e l P S D están c o m p u e s t o s p o r tres e l e m e n t o s : e l v a l o r d e las 
e x p o r t a c i o n e s , las remesas d e los b e n e f i c i o s de las e m p r e s a s extranjeras y 
las rentas d e r i v a d a s d e l o s i m p u e s t o s a d i c h a s empresas . Es to es: 

B = « i [ P x x x - E i r 2 + T 2 E i r 2 ] (4.1) 
o 

B = n x [ P x x x - E i r 2 ] , E = (1 - T 2 ) E (4.2) 

B t a m b i é n m i d e e l c o s t o i n c u r r i d o p o r las empresas extranjeras e n e l P S D . 
E n l a s e c c i ó n a n t e r i o r v i m o s c ó m o la n e u t r a l i d a d de los efectos d e l o s 

i m p u e s t o s a las u t i l i d a d e s d e p e n d e n d e l g r a d o d e par t i c ipac ión d e las e m 
presas extranjeras e n las a c t i v i d a d e s d e e x p o r t a c i ó n d e l país d o n d e se u b i 
c a n . C u a n d o las r e l a c i o n e s se l l e v a n a c a b o a través d e l m e r c a d o , n o ex i s te 
e fec to d e l o s i m p u e s t o s s o b r e e l n i v e l d e e x p o r t a c i o n e s . T a m p o c o , dadas 
las e c u a c i o n e s 4.1 o 4 . 2 , exis t i r ían efectos s o b r e la b a l a n z a d e pagos . P o r 
o t r o l a d o , c u a n d o ex is te c r é d i t o s o b r e los i m p u e s t o s e n e l país d e o r i g e n 
d e las empresas extranjeras , t a m p o c o e x i s t e n efectos s o b r e la e x p o r t a c i ó n 
d e b i d o a m o v i m i e n t o s e n la tasa d e i m p u e s t o s d e l P S D s i e m p r e y c u a n d o 
7*2 < Tx. E n ese c a s o e l e fec to s o b r e B se d e b e e x c l u s i v a m e n t e a c a m b i o s d e 
la tasa d e l i m p u e s t o d e l P S D . A S Í , u n a u m e n t o de T2 i m p l i c a u n i n c r e m e n t o 
d e las d i v i s a s p o r c o n c e p t o d e r e c a u d a c i ó n f i sca l . E l r esu l tado d e ese a u 
m e n t o equivaldr ía a u n a t rans ferenc ia ne ta d e l g o b i e r n o d e l país d e o r i g e n 
h a c i a e l g o b i e r n o d e l país r e c e p t o r . 

E n los casos e n q u e T 2 > T h los m o v i m i e n t o s d e T2 o Tx t e n d r á n e n 
g e n e r a l d o s e fec tos c o n t r a r i o s . E l p r i m e r o p o r e l d e s c e n s o d e las e x p o r t a 
c i o n e s y e l s e g u n d o p o r e l a u m e n t o de la r e c a u d a c i ó n f i sca l . L a p r o p o s i c i ó n 
2 d e l a p é n d i c e d e m u e s t r a q u e e l e fec to n e t o s o b r e B d e p e n d e d e : i ) las elas
t i c i d a d e s o f e r t a y d e m a n d a q u e e n f r e n t e n las empresas extranjeras ; i i ) d e l 
g r a d o d e p a r t i c i p a c i ó n de éstas e n las a c t i v i d a d e s d e l país sede; i i i ) la tasa 
de i m p u e s t o d e l país d e o r i g e n y , i v ) d e l n ú m e r o d e empresas e n e l P S D así 
c o m o f u e r a de él . 
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Así, u n a u m e n t o e n la tasa d e i m p u e s t o s d o m é s t i c a (o u n a d i s m i n u c i ó n 
e n la c o r r e s p o n d i e n t e e n e l país d e or igen) t e n d r á u n a m a y o r p r o b a b i l i d a d 
d e i n c r e m e n t a r e l i n g r e s o d e d iv isas e n e l P S D cuanto.- i ) m e n o r e s sean las 
e las t i c idades o fer ta y d e m a n d a q u e e n f r e n t e n las empresas ; i i ) m a y o r sea e l 
n ú m e r o d e empresas extran jeras e n e l P S D e n re lac ión c o n las si tuadas f u e r a 
d e é s t e , y i i t ) m a y o r sea e l g r a d o d e p a r t i c i p a c i ó n de las empresas ex t ran je 
ras e n las a c t i v i d a d e s n a c i o n a l e s . 

E n los p r i m e r o s d o s casos , e l e f e c t o s o b r e e l v o l u m e n e x p o r t a d o es 
m e n o r e n re lac ión c o n e l i m p a c t o p o s i t i v o d e l a u m e n t o d e i m p u e s t o s . E n 
e l t e r c e r o , e l e f e c t o d e la r e c a u d a c i ó n f i sca l es m a y o r q u e e l d e c r e c i m i e n t o 
d e las e x p o r t a c i o n e s . 

5. Bienestar en el país subdesarrollado 

S i g u i e n d o a D i x i t y S tern (1982), los cuales i n t r o d u c e n , e n adic ión a las ga
nanc ias t r a d i c i o n a l e s d e u n análisis d e e q u i l i b r i o p a r c i a l (de l o s e x c e d e n t e s 
d e los p r o d u c t o r e s y c o n s u m i d o r e s q u e e n e l caso d e l m o d e l o n o ex is te 
p u e s t o q u e n o h a y d e m a n d a i n t e r n a d e l p r o d u c t o e x p o r t a d o ) , las ganancias 
p o r e l e m p l e o d e la m a n o d e o b r a , e l b ienes tar para e l P S D t iene tres c o m 
p o n e n t e s : 1) e l b e n e f i c i o e c o n ó m i c o d e las empresas n a c i o n a l e s ; 2) e l i m 
p u e s t o s o b r e las u t i l i d a d e s d e las empresas extranjeras , y 3) las ganancias 
d e b i d a s a la c r e a c i ó n de e m p l e o . E n t o n c e s : 

W = « i [(1 - E ) ir2 + T2 E 7T2 + (1 - w ) u C ( x x ) } (5.1) 

W = « , [(1 - E ) TT2 + (1 - w ) u C { x x ) ] , E = E{\ - T 2 ) (5.2) 

E n (5.1), w es la f r a c c i ó n d e l sa lar io n o m i n a l r e s p e c t o a su p r e c i o s o m 
b r a y u es la p r o p o r c i ó n d e l o s cos tos d e b i d o al uso d e la m a n o de o b r a . 
U n a t e rcera f o r m a d e d e f i n i r e l b ienestar d e l P S D es e n t é r m i n o s de la crea
c i ó n d e d i v i s a s ( B ) e n e l s e c t o r e x p o r t a d o r : 

W B - « i [1 - (1 - w ) u \ C { x x ) (5-3) 

Así, W r \ o es s i n o la c r e a c i ó n d e d i v i s a s d e s c o n t a d o e l c o s t o d e o p o r t u 
n i d a d d e usar r e c u r s o s e n e l sec tor e x p o r t a d o r . E n e l caso h i p o t é t i c o e n q u e 
se o b s e r v e m a n o d e o b r a c o n c o s t o s a l t e rna t ivos c e r o y q u e los cos tos sean 
f u n d a m e n t a l m e n t e m a n o d e o b r a , e n t o n c e s W es i d é n t i c o a B . 

A n á l o g o a los efectos s o b r e B , s i T 2 < T 1 y ex i s te c r é d i t o d e i m p u e s t o s 
e n e l país d e o r i g e n , u n a u m e n t o d e T2 s ignificaría u n a s i m p l e t ransferenc ia 
d e i n g r e s o s d e l o s países de o r i g e n a l s u b d e s a r r o l l a d o . Las e x p o r t a c i o n e s 

o 
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n o variarán y B y W c r e c e r á n e n la m i s m a m a g n i t u d . E n l o s casos e n q u e 
7*2 > 7*!, u n a u m e n t o d e 7*2 o u n a baja d e Tx p r o d u c e d o s efectos s o b r e e l 
b ienes tar : la d i s m i n u c i ó n d e las e x p o r t a c i o n e s y e l i n c r e m e n t o de l a r e c a u 
d a c i ó n d e i m p u e s t o s . E l p r i m e r e f e c t o es r e d u c i d o e n la m e d i d a e n q u e e l 
c o s t o d e o p o r t u n i d a d t a m b i é n d i s m i n u y e . 

L a p r o p o s i c i ó n 3 d e l A p é n d i c e m a t e m á t i c o d e m u e s t r a q u e los fac tores 
q u e d e t e r m i n a n e l e f e c t o d e l o s i m p u e s t o s s o b r e W s o n l o s m i s m o s q u e 
a q u e l l o s q u e d e t e r m i n a n B . U n f a c t o r a d i c i o n a l , s i n e m b a r g o , es e l d e b i d o 
al c o s t o d e o p o r t u n i d a d d e la m a n o d e o b r a y la i n t e n s i d a d d e s u u s o e n 
las a c t i v i d a d e s e x p o r t a d o r a s . 

E s t a s e c c i ó n y las p r e c e d e n t e s señalan tres efectos c l a r o s d e la e f i c a c i a 
d e u n a pol í t i ca t r i b u t a r i a e n u n a i n d u s t r i a d e e x p o r t a c i ó n e n la q u e e x i s t e n 
tanto empresas extranjeras c o m o n a c i o n a l e s . E n p r i m e r lugar , la m a g n i t u d 
d e p e n d e d e l g r a d o d e p a r t i c i p a c i ó n d e las empresas extranjeras e n las ac t i 
v i d a d e s d e l P S D . C u a n t o m a y o r es és te , ceteris p a r i b u s , m a y o r es e l e f e c t o 
s o b r e las e x p o r t a c i o n e s , la g e n e r a c i ó n d e d i v i s a s y e l b ienes tar . C u a n d o d i 
c h a p a r t i c i p a c i ó n es n u l a , la pol í t i ca t r i b u t a r i a es n e u t r a l . 

S e g u n d o , d a d o e l c o m p o r t a m i e n t o a s u m i d o entre las empresas e x t r a n 
jeras y n a c i o n a l e s a través d e E, la pol í t i ca d e t r ibutac ión sus t i tuye e l c o n 
t r o l d e l g r a d o d e p r o p i e d a d extran jera , e n t é r m i n o s d e sus efectos e s t á t i c o s . 
E n t é r m i n o s d i n á m i c o s y d i s t r i b u t i v o s , s i n e m b a r g o , n o s o n n e c e s a r i a m e n 
te sust i tuías . L o s i m p u e s t o s a las u t i l i d a d e s s o n u n a f o r m a d e r e d i s t r i b u i r las 
gananc ias d e l c o m e r c i o d e las empresas (nac ionales o extranjeras) h a c i a e l 
g o b i e r n o . E l c o n t r o l s o b r e E p u e d e , a d e m á s , s e r v i r p a r a o b t e n e r g a n a n c i a s 
d i n á m i c a s . L a l i t e ra tura s o b r e t rans ferenc ia d e t ecno log ía , p o r e j e m p l o , n o 
es c la ra a c e r c a d e cuál d e las tres f o r m a s d e r e l a c i o n e s presentadas o f r e c e 
las m a y o r e s gananc ias d inámicas . O r n a n (1984) y o t r o s p a r e c e n suger i r q u e 
las e m p r e s a s m i x t a s o las t r a n s a c c i o n e s a través d e l m e r c a d o p r o v e e n u n a 
m a y o r venta ja a l P S D , e n c u a n t o a t ransmis ión d e t e c n o l o g í a y c r e a c i ó n d e 
u n a c a p a c i d a d t e c n o l ó g i c a p r o p i a , q u e las f i l ia les d e E M N . 

T e r c e r o , a pesar d e la c o m p e t e n c i a i n t e r n a c i o n a l d e o t r o s P S D , u n a p o 
l í t ica d e i m p u e s t o s a las u t i l i d a d e s p u e d e tener efectos p o s i t i v o s s o b r e e l 
b ienes tar y la g e n e r a c i ó n d e d i v i s a s , a u n q u e a c o s t a d e u n a r e d u c c i ó n d e l 
v o l u m e n e x p o r t a d o . S i n e m b a r g o , su e f i cac ia d e p e n d e , entre otras cosas : 
i ) d e las e las t i c idades d e o f e r t a y d e m a n d a q u e e n f r e n t a n las empresas e x 
tranjeras; ií) d e l g r a d o d e c o m p e t e n c i a e n e l país , c o m p a r a d o c o n e l i n t e r 
n a c i o n a l ; i i i ) d e l g r a d o d e p a r t i c i p a c i ó n d e las empresas extranjeras e n las 
a c t i v i d a d e s n a c i o n a l e s ; iv) d e l c o s t o d e o p o r t u n i d a d d e la m a n o d e o b r a y 
su u s o r e l a t i v o e n e l p r o c e s o d e p r o d u c c i ó n , y v ) d e l n i v e l d e la tasa d e i m 
p u e s t o s e n los países de o r i g e n d e las empresas extranjeras . 

A d i c i o n a l m e n t e , m i e n t r a s la e f i cac ia de la pol í t i ca i m p o s i t i v a p u e d e ge
n e r a r ingresos i n m e d i a t o s a l P S D , c o n e l t ranscurso d e l t i e m p o és tos p u e 
d e n de t raer u n a m a y o r " i n v e r s i ó n " o " a c t i v i d a d " ex t ran jera e n e l país d e 
b i d o a s u e f e c t o n e g a t i v o s o b r e e l b e n e f i c i o d e d ichas empresas . 
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6. Consideraciones finales 

E n e l p r e s e n t e trabajo se h a e l a b o r a d o u n m o d e l o m e d i a n t e e l c u a l se deter 
m i n a n l o s factores d e q u e d e p e n d e l a e f i cac ia d e u n a pol í t i ca de i m p u e s t o s 
a las u t i l i d a d e s e n e l c o n t e x t o d e u n m e r c a d o i n t e r n a c i o n a l o l i g o p ó l i c o y 
e n e l c u a l las empresas extranjeras p a r t i c i p a n e n las a c t i v i d a d e s d e e x p o r t a 
c i ó n d e u n P S D e n p a r t i c u l a r . 

L o s resultados ( resumidos e n e l Apéndice matemático) d e p e n d e n d e d o s 
supuestos fundamentales . E l p r i m e r o , q u e e l costo marginal de las empresas 
e n e l P S D es creciente . E l s e g u n d o , d e l c o m p o r t a m i e n t o d e las empresas ex
tranjeras y nacionales. E l m o d e l o asume u n c o m p o r t a m i e n t o m o n o p s o n í s t i c o 
d e las extranjeras y precio aceptante p o r parte de las nacionales. 

E n e l caso e n q u e l o s c o s t o s f u e r a n c o n s t a n t e s o q u e e l c o m p o r t a m i e n 
to d e las empresas extranjeras f u e r a d e p r e c i o aceptantes , e n t o n c e s u n a p o 
lít ica d e i m p u e s t o s es n e u t r a l e n sus e fec tos . 

L o s resu l tados n o d e p e n d e n d e l c o m p o r t a m i e n t o d e las empresas ex
tranjeras entre sí e n e l m e r c a d o d e l p r o d u c t o f i n a l , 6 s i n o e n la d e m a n d a 
p o r e l p r o d u c t o d e e x p o r t a c i ó n d e l país e n d e s a r r o l l o . Así, s i las e m p r e s a s 
s o n p r e c i o aceptantes d e los p r e c i o s i n t e r n a c i o n a l e s , esta d e m a n d a es per 
f e c t a m e n t e elást ica . E n e l caso q u e n o l o sea, la d e m a n d a p o s e e u n a e las t ic i 
d a d d e m a g n i t u d f i n i t a . 

F i n a l m e n t e , c a b e señalar q u e e l e s p a c i o n o s i m p u s o u n a l imi tac ión : n o 
se c o n s i d e r a r o n o t r o s i n s t r u m e n t o s d e pol í t i ca n i la i n t e r a c c i ó n d e i n s t r u 
m e n t o s e n t r e P S D . 7 
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Apéndice matemático 

Las e c u a c i o n e s (2.1) a (2.5) r e s u m e n l o q u e a c o n t e c e e n e l e q u i l i b r i o d e los 
d o s m e r c a d o s (del b i e n f i n a l y d e l i n t e r m e d i o ) q u e a n a l i z a m o s . 

L a e c u a c i ó n (2.1)' i n d i c a q u e e l e q u i l i b r i o de las e m p r e s a s extranjeras 
e n e l P S D es s i m u l t á n e o : d e t e r m i n a e l p r o d u c t o d e l b i e n f i n a l y de l i n t e r m e 
d i o . C o n r e s p e c t o a este ú l t i m o , c a d a e m p r e s a f u n c i o n a c o m o u n s u b m e r c a -
d o de d i c h o b i e n e n d o n d e la empresa es a la v e z oferente y demandante . 
L a d e m a n d a (p£ es de terminada p o r e l t i p o d e l m e r c a d o internacional d e l 
b i e n f inal e n d o n d e está envuel ta y p o r el c o m p o r t a m i e n t o de la empresa 
c o n respecto a las otras; es a través d e p * q u e las ecuaciones (2.1)' y (2.3)' 
se interrelac ionan. Así, e l p a p e l fundamenta l de (2.3)' o de las empresas fue
ra d e l P S D es e l d e tener e n c u e n t a q u e e l m e r c a d o d e l b i e n f i n a l es o l i g o p ó -
l i c o y q u e a d e m á s ex is te c o m p e t e n c i a entre P S D e n e l m e r c a d o d e l b i e n i n 
t e r m e d i o . 

La oferta (p£), c o m o se h a i n d i c a d o , depende de la c u r v a de costos, su 
elasticidad, de l g r a d o de distorsión d e impuestos y d e l de participación de 
las e m p r e s a s extranjeras e n e l P S D . 

Las e c u a c i o n e s ( A . l ) a (A.3) s i m p l i f i c a n los cá l cu los e n las p r o p o s i c i o 
nes q u e se señalan: 

1J r f = g 2 p ' < 0 ; 7}s = ~*-C7" (2-feE) > 0 (Al) 

V s = 
r¡ [2 - k E ] 

(1 - k E ) r¡ + 1 

Si r¡ < 1 entonces i ) s > r j . Si r¡ > 1 entonces r¡s > r¡ ; 

V 6 [ O , » ] , r j s e 

(A.2) 

: 2 - kE 
1 - kE. 

7) = r ) s [(2 - k E ) - (1 - k E ) T ) s ] 1 (A.3) 

17 es la i n v e r s a d e la e l a s t i c i d a d d e o fer ta es tándar y r¡s, r¡d, las e las t i c idades 
d e " o f e r t a " y " d e m a n d a " e n e l m e r c a d o q u e a n a l i z a m o s (el d e los b i e n e s 
i n t e r m e d i o s p a r a la e m p r e s a extranjera) . L o s s ignos d e ( A . l ) s o n d e r i v a d o s 
d e l a l i n e a l i d a d d e l a d e m a n d a y la f u n c i ó n cos tos cuadrát ica a s u m i d a . L a 
diferenciación d e ecuaciones (2.1') y (2.3) n o s da : 

P' («1 + 1 ) - C " 

P' n\ 

(2-feE) P' n i 
P' ("3 + 1) 

d x ! 
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1 1 0 p ' x x - p ' x } - E C " x x - k C " x x 

1 0 1 - p ' x x - p ' x ò 0 0 

\dcm 

dv 
dcx 

d n x 

d n } 

dk 
dE 

E l d e t e r m i n a n t e d e l a m a t r i z d e l l a d o i z q u i e r d o es: 

det = p ' [ p ' ( N + 1 ) - C" (2 - k E ) (ra 3 + 1) ] > 0 

E l s i g n o l o d e t e r m i n a la f u n c i ó n d e c o s t o s y la d e m a n d a a s u m i d a s . 
L a es tát ica c o m p a r a t i v a p e r t i n e n t e a l o d i s c u t i d o es: 

d x x 

dk 
- p ' ( « 3 + 1) C"xxE ( d e t y i > 0, k < 1 y T2 > Tx (A .4 ) 

d x x 

dk 
= 0; k = 1 y T 2 < r , 

d x x 

dcx 

- p ' n 5 ( d e t ) ' 1 > 0 1 (A. 5) 

Proposición 1 : D a d o s los s u p u e s t o s d e l m o d e l o , y ba jo cos tos m a r g i n a l e s 
c r e c i e n t e s , u n a u m e n t o d e l a tasa d e i m p u e s t o s a las u t i l i d a d e s ( T 2 ) e n e l 
P S D o u n a d i s m i n u c i ó n d e la c o r r e s p o n d i e n t e a las u t i l i d a d e s e n e l país d e 
o r i g e n ( T x ) d i s m i n u y e las e x p o r t a c i o n e s d e l P S D s i e m p r e y c u a n d o T2 > Tx 

(o k < 1). E n c a s o c o n t r a r i o , u n a pol í t i ca d e var iac ión d e d i c h a s tasas n o 
t iene e f e c t o s o b r e las e x p o r t a c i o n e s . L a m a g n i t u d d e estos efectos d e p e n d e 
direc tamente d e l n i v e l E de participación de las empresas extranjeras e n las 
a c t i v i d a d e s e x p o r t a d o r a s d e l país e n d e s a r r o l l o . 

Demostrac ión : t o m a n d o derivadas de (3.1): 

d o n d e : 

d x _ d x x dk 
d T j ~ n i dk dT¡ 

S i T2 > Tx, 1, 2 ( A . 6) 

iwx 
k ( i - T x y l > o, 

dk 
dT2 

-(1 - 7"!)-1 < 0, T7 > (A .7 ) Tí 



E X P O R T A C I O N E S Y P O L Í T I C A T R I B U T A R I A 145 

E l s i g n o y m a g n i t u d d e d x x l d k está d a d o p o r (A.4) . 

P o r o t r o l a d o , si T¿ < Tx (k = 1) e n t o n c e s dx/dT¿ = 0 p o r (A .4 ) . 

Proposición 2: D a d a s las c o n d i c i o n e s d e l m o d e l o y c o s t o s c rec ientes , u n 
a u m e n t o d e l g r a d o d e d is tors ión e n los i m p u e s t o s ( p o r e j e m p l o , a través d e 
u n a u m e n t o d e T2 o d e u n a d i s m i n u c i ó n d e Tx) tendrá efectos p o s i t i v o s so
bre B si 7*2 > T i y 

f s f 1 - r i ( 2 + k f f ) l . 2. r¡d (1 + k0) (1 - T¡) > 2, k 0 = n i 2 ( A . 8 ) 
L L - kE 1 2 « 3 + 1 

D e o t ra m a n e r a l o s e fec tos serán n e g a t i v o s . 

Si 7*2 < 7*,, e n t o n c e s u n a u m e n t o d e 7*2 a u m e n t a fí y c a m b i o s d e 7*, 
n o afectan B. La m a g n i t u d de estos efectos d e p e n d e d e E. 

P r u e b a : T o m a n d o la d e r i v a d a d e (4.1), se t iene 

dJL = „, Jjt. v C [ i + ( i - E ) r¡] . ( i . p x ) E TT2 ] s i 7*2 > Tx (A.9) 
d T j d T j L « K J 

7*2 p u e d e ser reéscr i to c o m o : 

C - C M e ] 
= X i C 

J 
= C'xxr 

2 
(A. 10) 

d o n d e CAfe es el cos to m e d i o es el co : 
do ( A . K I n c o r p o r a n d o (A. 10), ( A . l ) y 

dB dk 
d T i ~ dT¡ 

•Rr¡E 
1 + (1 - E ) r¡ 

) y (A.2) (A.9) se t iene 

1 + (1 - kE) r, 
1 

Vs ~ J (1 " *o) 

i = 1 , 2 

1 '(1 - Tx) 
( A . l l ) 

d o n d e R = C'X es e l total d e l v a l o r b r u t o d e e x p o r t a c i o n e s . 
I n c o r p o r a n d o (A.3) e n ( A . l l ) se t iene: 

dB dk i - / r ) s Tx kE\/ 1 y i / i - Tx\-\ 

d ^ ~ d T i Tl' IA 1 +
 2 - A'» • I W + *<>); " -v-^—)\ (A-1 2) 

í = 1, 2 

L a c o n d i c i ó n (A.8) se d e r i v a d e (A. 12). P o r o t r o l a d o : se 

I B Jp- = « £ 7 r 2 > 0 si 7*2 < r. r
x 

(A. 13) 

en 
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Proposición 3 : D a d o e l m i s m o e s c e n a r i o a n t e r i o r , u n a u m e n t o e n los i m 
p u e s t o s n a c i o n a l e s ( T 2 ) o u n a d i s m i n u c i ó n de los f o r á n e o s (7*!) a u m e n t a n 

e n 
. J a u i 

e l b ienes tar ba jo T2 > Tx, s i 

„ r k E ( \ -(1 - w ) u ) - r, (2 ••- k E y \ 1 4 
V«[(l-wut + — — 2 _ k E

 l K - J jVc/'J + k 0 ) ( l - T x ) > 2 ( \ - w ) u 

(A. 14) 

-a en 
j ios i 

D e otra m a n e r a el efecto será negat ivo. Si T2 < Tx, u n a u m e n t o de T2 a u m e n 
tará W y c a m b i o s e n Tx s o n neutrales. La m a g n i t u d de estos efectos d e p e n d e 
de E. 

P r u e b a : D e r i v a n d o (5.1) c o n respecto a 7"„ se tiene: 

W ¡ = n x — [ ( ( l - E ) V + ( 1 - w ) u ) C - ( l - T x ) E * 2 ] (A.15) 

i = 1, 2 

I n t r o d u c i e n d o (A.10) y (A.3) e n (A. Í5) , análogamente a la proposic ión anterior , 

d W „ „ dk A + ij/1 - A ) (1 - k E ) + k E T x 

(.Vs- 2 ^ ( 1 

) (A. 16) 

d o n d e : A = ( 1 - w ) u . 

L a c o n d i c i ó n (A.14) se der iva de (A.16) y (A.7) 

P o r o t r o lado , d W / d T 2 = n x E i r 2 para T2 < Tx. 

U n últ imo p u n t o q u e cabe anotar es q u e los impuestos sobre las ut i l idades 
de empresas fuera d e l P S D p u e d e n interpretarse c o m o u n c a m b i o de ex. D e es
ta manera , si ex crece p o r u n a u m e n t o de impuestos d e b i d o a (A.5), e l efecto 
sobre las expor tac iones e n el P S D será p o s i t i v o . 

Notas del Apéndice 

1. L a e x i s t e n c i a d e l e q u i l i b r i o C o u r n o t es asegurada p o r las f u n c i o n e s d e 
d e m a n d a y de costos asumida. V e r F r i e d m a n (1977). Las c o n d i c i o n e s de esta-
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b i l i d a d dadas p o r H a h n (1962) p a r a éste y e l caso m á s g e n e r a l q u e a s u m e 
q u e la func ión d e m a n d a d e y es c o n t i n u a y posee segunda der ivada. L a f u n 
c i ó n de costos es c o n t i n u a y posee segunda y tercera derivadas. Además, 

p ' - [ ( 2 - k E ) C + (1 - k E ) Cm x , j < 0 

y p " x,• + p ' < 0 i = 1 y 3 

Éstas s o n las c o n d i c i o n e s d e estabi l idad de H a h n (1962). Los signos e n e l 
c a s o g e n e r a l s o n i d é n t i c o s a los seña lados e n e l t e x t o . 

2 . Para e l caso g e n e r a l d e d e m a n d a y u n a f u n c i ó n d e c o s t o s h o m o g é n e a 
d e g r a d o h > 1, la c o n d i c i ó n es: 

Vs 

d o n d e : 

Tx ( h + hE 

h - ( h - \ ) k E 
\ r ) d ( \ + k 0 ) Q (1 - T i ) > h , 

S{ es la participación d e m e r c a d o de la iésima empresa (/ = 1, 3 )v€rf es 
l a i n v e r s a d e e l a s t i c i d a d d e l a p e n d i e n t e d e l a d e m a n d a d e l p r o d u c 
to f i n a l . Ba jo las c o n d i c i o n e s d e H a h n Í 2 > 0. Para la d e m a n d a l i n e a l , Q = 1. 

3. Para u n a f u n c i ó n d e c o s t o s h o m o g é n e a de g r a d o b, 

r¡ , C M e ' 
r = —, h 

kE (1 - (1 - w)ü) T i ( b + kEJ 
Vs (1 - w ) u + 

h - ( h - \ ) k E 
• -J V a (1 + k 0 ) Q (1 - r,) 

> h{\ - w ) u . 




